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Referenzindikator 21 669 Mio. €Fondsvermögen

NAV 5,314.75Euro
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Dividenden berechnet) + 50% Citigroup 

WGBI All Maturities (Eur)

Morningstar Kategorie Mischfonds EUR ausgewogen Höheres RisikoGeringeres RisikoFondsvermögen
 

Notierungswährung EURO

Ertragsverwendung Thesaurierung

Bruttoaktienquote : 43.05% | Nettoaktienquote : 20.43% | Mod. Duration : 4.78 | Mac. Duration : 4.92 | Durchschnittsrating : A

- Weniger gute makroökonomische Daten, vor allem in Europa

- Rückstand der Schwellenländer- auf die Industrieländermärkte

- Wiederanstieg der Risikoaversion nach dem Haussetrend vom Monatsbeginn

- Erneut stärker defensive Positionierung der internationalen Fonds

Unsere Strategie...

Nettodevisen-Exposure des Fonds (%)

USD

EUR

CHF

GBP

JPY

AUD und CAD

Lateinamerika

Asiatische Schwellenländer

Osteuropa, Mittlerer Osten
und Afrika

Sonstige

43.58

19.29

2.99

1.38

16.11

2.09

1.26

10.27

1.88

1.16

März

2012

Februar

2012

Jahresbegi

nn

Portfoliostruktur

 37.84% 44.58% 43.05%Aktien

 26.10% 30.36% 28.90%Industriestaaten

 8.39% 9.28% 10.02%Europa

 16.23% 19.71% 17.85%Nordamerika

 0.44% 0.53% 0.58%Japan

 1.03% 0.84% 0.45%Australien

 11.74% 14.21% 14.14%Schwellenländer

 9.43% 11.23% 11.27%Asien

 2.31% 2.99% 2.88%Lateinamerika

 38.16% 37.45% 39.32%Anleihen

 10.67% 9.94% 11.84%Staatsanleihen aus Industriestaaten

 2.27% 3.15% 3.14%Staatsanleihen aus Schwellenländern

 18.24% 17.62% 17.84%Unternehmensanleihen aus 

Industriestaaten

 6.98% 6.74% 6.51%Unternehmensanleihen aus 

Schwellenländern

 24.00% 17.97% 17.63%Liquidität, Einsatz von Bargeldbestand 

und Derivate

Jährliche Wertentwicklungen (%)
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Carmignac Patrimoine (A) Referenzindikator

Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre (%)
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Jährliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)

3 Jahre3 Monat 10 Jahre 5 Jahre1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Carmignac Patrimoine (A) -1.02 1.72 4.25 20.75 40.76 114.09 6.49 7.07 7.90

Referenzindikator  0.18 2.73 8.10 41.93 18.88 23.84 12.38 3.51 2.16

Durchschnitt der Kategorie -0.02 -1.04 4.72 -1.23  24.00 -4.38  15.27  7.24  1.30

Klassement (Quartil)  4 1 4  1  3  1  1  3  1

Source : Morningstar pour la moyenne de la catégorie et les quartiles

Statistiken (%)

1 Jahr 3 Jahre

Volatilität des Fonds  5.17  6.27

Volatilität des Indikators  6.78  6.80

Sharpe-Ratio  0.67  0.94

Beta 0.23 0.54

Alpha 0.32 0.04

Monatlicher Bruttoperformancebeitrag

Portfolio -1.08%

Aktien & Anleihen Derivate 0.17%

Devisen Derivate -0.01%

Summe -0.92%

VaR

5.59%VaR des Portfolios

6.03%VaR der Benchmark

Value at Risk (VaR), 99%iges 

Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von 

20 Tagen über einen Zeitraum von 2 

Jahren

Die Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die künftigen Wertentwicklungen zu. Sie sind über die Zeit nicht konstant und nicht garantiert. Dies ist kein vertragliches 

Dokument. Für mehr Informationen steht Ihnen auf unserer Internetseite das KIID zur Verfügung. www.carmignac.de

Source : Carmignac Gestion à défaut d'autres indications.

Carmignac Gestion -  Gesellschaft mit einem Kapital von 15 Millionen Euro - RCS Paris B 349 501 676 - Agrément AMF n° GP 97-08 du 13/03/1997 - 24 place Vendôme - 75001 Paris - Tel : +33 

1 42 86 53 35.
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Regionen von Mod. Duration - 

Rentenanteil

USD

EUR

PLN

Sonstige

TOTAL

3.78

0.94

0.01

0.04

4.78

Ratings - Rentenanteil

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Ohne Rating

5.08%

25.63%

15.81%

25.66%

14.95%

8.70%

4.17%

Top Ten Positionen - Anleihen
Vermögen (in %)LandName Rating

AA+USAUS T BOND 3.125%-21  9.84

AAADeutschlandDEUTSCHLD 2.00% 2022  2.00

APolenPOLAND O% 25/07/12  1.76

AMalaysiaMALAISIE 3.434% 2014  0.79

BB+ItalienFIAT IND.FI. 6.25%18  0.47

A-USACITIGROUP 7.375% 14  0.39

BUSALINN 6.25% 01/11/19  0.36

BB+FrankreichLAFARGE 7.625% 14  0.34

A+USAEURONEXT 5.375% 30/06/2015  0.31

BUSACHRYSLER 8% 15/6/19  0.30

 16.57

Entwicklung des Mod. Duration seit 1 Jahr
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Die  Z inskomponen te  des 

Carmignac Patrimoine schloss 

d e n  B e r i c h t s m o n a t 

unverändert, der Index im 

Minus. Einen Posit ivbeitrag 

l e i s t e t e n  e r n e u t  u n s e r e 

P o s i t i o n e n  i n 

U n t e r n e h m e n s a n l e i h e n , 

sowohl aus den Schwellen- als 

a u c h  a u s  d e n 

I n d u s t r i e l ä n d e r n . 

B u n d e s a n l e i h e n  f i e l e n 

ebenfalls positiv ins Gewicht. 

N a c h  e i n e m  g u t e n 

Mona t s au f t a k t  d a n k  d e r 

Verbesserung der globalen 

Liquiditätslage Ende Februar 

w a r  d i e 

Wachstumsverlangsamung in 

Europa und in China erneut 

Grund zur Sorge für die 

Anleger. In diesem düsteren 

Um fe l d  h abe n  w i r  d i e 

defensive Positionierung des 

Fonds akzentuiert, indem wir 

seine Duration sowie sein 

Exposu re  im  JPY ,  dem 

Zufluchtswert par excellence, 

deutlich erhöht haben.
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Land - Aktienanteil

USA

China

Kanada

Schweiz

Indien

Frankreich

Brasilien
Vereinigtes
Königreich
Dänemark

Hongkong

Indonesien

Sonstige

30.35%

12.59%

11.11%

6.95%

6.83%

6.36%

4.61%

4.50%

2.68%

2.54%

2.36%

9.11%

Entwicklung des Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermögen in %)
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Sektoren - Aktienanteil

Finanzwesen

Gebrauchsgüter

Energie

Roh-, Hilfs- &
Betriebsstoffe

IT

Verbrauchsgüter

Gesundheitswesen

Industrie

Versorgungsbetriebe

22.01%

19.45%

15.87%

13.18%

11.31%

8.60%

5.17%

4.17%

0.25%

Top Ten Positionen - Aktien
Vermögen (in %)Name SektorLand

EnergieUSAANADARKO PETROLEUM  2.08

ITUSAAPPLE INC  1.79

VerbrauchsgüterSchweizNESTLE SA  1.64

GebrauchsgüterSchweizCIE FINANCIERE RICHEMONT  1.35

Roh-, Hilfs- & BetriebsstoffeKanadaGOLDCORP INC  1.26

ITChinaBAIDU.COM  1.22

GebrauchsgüterUSALAS VEGAS SANDS  1.21

GebrauchsgüterFrankreichLVMH  1.19

GesundheitswesenDänemarkNOVO NORDISK AS  1.16

FinanzwesenChinaCHINA CONSTRUCTION BANK  1.12

 14.01

In der  Akt ienkomponente 

verbuchte  der  Carmignac 

Patrimoine eine enttäuschende 

Le i s tung  gegenübe r  dem 

R e f e r e n z i n d i k a t o r .  D e r 

Berichtszeitraum war von der 

nachlassenden Dynamik des 

U S - W a c h s t u m s ,  e i n e m 

langsamen Abgleiten Europas 

in die Rezession und der 

V e r ö f f e n t l i c h u n g 

enttäuschender Daten zum 

c h i n e s i s c h e n  W a c h s t u m 

geprägt. In diesem düsteren 

Marktumfeld wurde der Fonds 

durch die Schwäche seiner 

S c h w e l l e n l ä n d e r -  u n d 

Rohstoffthemen belastet. Als 

be sonde r s  kon t r ap roduk t i v 

erwiesen sich die chinesischen 

Finanz- und die Goldwerte. 

Gut behaupten konnten sich 

hingegen wie berei ts im 

Vormonat die Positionen im 

Innova t i on s sek t o r  (App l e ) . 

Angesichts der anhaltenden 

Unsicherheit um das globale 

Wir tschaf tswachstum haben 

wir das Exposure des Fonds 

gegen Monatsende gesenkt.
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Source : Carmignac Gestion à défaut d'autres indications.

Carmignac Gestion -  Gesellschaft mit einem Kapital von 15 Millionen Euro - RCS Paris B 349 501 676 - Agrément AMF n° GP 97-08 du 13/03/1997 - 24 place Vendôme - 75001 Paris - Tel : +33 

1 42 86 53 35.


