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F. Leroux
Griindungsdatum 02/01/2002 ISIN Code FR0010149211
Rechtsform Dachfonds (FR) Bloomberg Code CAPR100 FP TW
Referenzindikator MSCI ACWI (Eur) (ohne Dividenden Fondsvermégen 204 Mio. € WERTEN ICKLUNGEN
berechnet) NAV 160.59Euro FONDS | INDIKATOR
Morningstar Kategorie Mischfonds EUR flexibel Fondsvermégen Geringeres Risiko Hoheres Risiko
- - Monate -1.27% | 0.87%
Notierungswahrung EURO o o ° o o e e
Ertragsverwendung Thesaurierung Jahresbeginn 6.64% | 8.48%
Bruttoaktienquote 1 65.29% | Nettoaktienquote : 39.96% | Anleiheninvestitionsquote : 14.23% | Mod. Duration : 0.31 ]
_ [ ] Portfoliostruktur
Unsere Strateg|e--- Mérz Februar  Jahresbegi
- Weniger gute makrodkonomische Daten, vor allem in Europa 2012 2012 nn
S Ri?ckstand FIer Schwgl!enléndgr- auf die Industrieldndermarkte ) Aktienfonds 54.73%  60.09% 64.71%
- Wiederanstieg der Risikoaversion nach dem Haussetrend vom Monatsbeginn - " "
- Erneut starker defensive Positionierung der internationalen Fonds Global 13.91% 13.80% 13.48%
Carmignac Investissement (A) 13.91%  13.80%  13.48%
Europa 20.92% 20.58%  20.15%
. Carmignac Grande Europe (A) 11.56%  11.39%  11.21%
. Nettodevisen-Exposure des Fonds (%) Carmignac Euro-Entrepreneurs 9.36%  9.20%  8.94%
Spezialisiert 19.90% 25.71% 31.08%
|
usb 4940 Carmignac Emergents 10.69%  12.55%  11.97%
EUR [ 11.45 Carmignac Emerging Discovery 3.16%  4.06%  3.93%
Carmignac Commodities 6.05% 9.09% 8.93%
CHF [ 2.60 Carmignac Innovation 0.00% 0.00% 6.25%
GBP [ 2.39 Mischfonds 23.32% 19.89%  20.39%
JPY I 9.12 Carmignac Patrimoine (A) 9.99% 6.81% 7.05%
Carmignac Emerging Patrimoine (A) 6.50% 6.46% 6.48%
AUD und CAD [N 4.37 Carmignac Euro-Patrimoine 2.73%  2.65%  2.69%
g
Lateinamerika [ 5.18 Carmignac Market Neutral 4.10% 3.97% 4.18%
iatische Schwellen(s Rentenfonds 21.85% 16.25%  10.92%
11 )
Asiatische Schwelleniénder 11.78 Carmignac Global Bond 6.42%  4.30%  4.70%
Osteuropa, Mittlerer Ofsifin W31 Carmignac Cash Plus 9.41%  6.12%  0.00%
und Afrika Carmignac Court Terme 6.02%  5.84%  6.22%
Sonstige Il 2.40 I —
Liquiditat, Einsatz von Bargeldbestand 0.10% 3.77% 3.99%
und Derivate
[ ] Entwicklung des Fonds und des Indikators seit 10 Jahre (%) [ JJahrliche Wertentwicklungen (%)
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Jahrliche Wertentwicklungen (%) Annualisierte Performance (%)
1 Monat 3 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Carmignac Profil Réactif 100 -1.27 6.64 1.63 38.18 -6.22 58.70 11.38 -1.27 4.72
Referenzindikator 0.87 8.48 3.36 64.47 -11.23 -9.63 18.04 -2.35 -1.01
Durchschnitt der Kategorie -0.36 4.43 -3.57 19.37 -8.14 14.37 5.74 -1.98 1.03
Klassement (Quartil) 4 1 1 1 2 1 1 2 1
Source : Morningstar pour la moyenne de la catégorie et les quartiles
[ ] Statistiken (%) [ ] [ ] Monatlicher Bruttoperformancebeitrag
1 Jahr 3 Jahre VaR des Portfolios 5.91% Portfolio -0.98%
Volatilitat des Fonds 9.82 10.35 VaR der Benchmark 14.02% Aktien & Anleihen Derivate -0.08%
Volatilitdt des Indikators 13.86 12.86 Value at Risk (VaR), 99%iges Devisen Derivate -0.40%
Sharpe-Ratio 0.08 1.04 Konfidenzintervall bei einer Haltedauer von
P 20 Tagen iber einen Zeitraum von 2 Summe -1.45%
Beta 0.60 0.63 Jahren
Alpha 0.12 0.08
Die Wer i der it lassen keine R auf die kiinftigen Wertentwicklungen zu. Sie sind ber die Zeit nicht konstant und nicht garantiert. Dies ist kein vertragliches

Dokument. Fiir mehr Informationen steht Thnen auf unserer Internetseite das KIID zur Verfligung. www.carmignac.de
Source : Carmignac Gestion a défaut d'autres indications.
Carmignac Gestion - Gesellschaft mit einem Kapital von 15 Millionen Euro - RCS Paris B 349 501 676 - Agrément AMF n® GP 97-08 du 13/03/1997 - 24 place Vendéme - 75001 Paris - Tel : +33
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. Regionen - Rentenanteil
Nordamerika I 27.35%
Europa I 25.86%

. Anleihentyp

Supranationale I 2.23%

Festverz. I
Lateinamerika IEEG_—_— 18.04% Staats 54.02%
Asien [N 11.03% Inﬂationsindexiertel 1.57%
Staats 1 -277°
Osteuropa I 6.96%

Australien N 6.09%

Festverzinsliche _ 0
Unternehmens 40.92%
Variabel verzinsliche
Unternehmens

Supranational B 2.23% |0 48%

Afrika B2.11%

Naher Osten 10.33% Wandel |0'77u/ °

[ ] Entwicklung des Mod. Duration seit 1 Jahr
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Europa [ 45.32%
Asien [N 20.26%
Nordamerika _ 19.38%

Lateinamerika [l 8.36%

[ ] Sektoren - Aktienanteil

Gebrauchsgiiter I 17.19%
Verbrauchsgiiter NI 16.38%
Energic I 14.30%
Finanzwesen I 13.01%
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe I 12.65%
IT I——8.72%
Osteuropa [l 2.53% Industrie IS 8,29%
Gesundheitswesen I 5,15%

Afrika ] 1.65%
Telekommunikations- dienste Il 3.17%

Sonstige [ 2.51%

Versorgungsbetriebe M 1,14%

. Entwicklung des Nettoaktienquote seit 1 Jahr (Vermdgen in %)
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Source : Carmignac Gestion & défaut d'autres indications.
Carmignac Gestion - Gesellschaft mit einem Kapital von 15 Millionen Euro - RCS Paris B 349 501 676 - Agrément AMF n® GP 97-08 du 13/03/1997 - 24 place Venddme - 75001 Paris - Tel : +33
1428653 35.

KOMMENTARE

Der Carmignac  Profil  Réactif
100 schloss den Mérz im
Rickstand auf seinen
Referenzindex. Der
Berichtszeitraum  war von  der
nachlassenden Dynamik  des

US-Wachstums, einem
langsamen  Abgleiten  Europas
in die Rezession und der

Veroffentlichung
enttduschender  Daten zum
chinesischen Wachstum
gepragt. In  diesem  disteren
Umfeld waren die Verluste der
Schwellenldander- und
Rohstoffthemen  von  Nachteil
fir unsere internationalen und
Spezialfonds. Besonders
kontraproduktiv ~ fir die
Zielfonds  waren die  herben
Verluste bei Goldminen
(-10,33%). Zu  betonen st
hingegen die gute Leistung
der Europafonds, deren
Einzeltitelauswahl  sich als sehr
gelungen erwies. In taktischer
Hinsicht leisteten unsere
zusétzlichen  Indexderivate, die
wir zum Schutz des Portfolios
aufgebaut hatten, einen
neutralen Performancebeitrag,
w dhrend die
Wahrungspositionen die
Bruttoperformance  mit  -0,30%
leicht  belasteten.  Angesichts
der anhaltenden Sorge um das

Wachstum  der  Weltwirtschaft
haben  wir das Portfolio
unserer  Dachfonds  defensiver
ausgerichtet, indem  wir das
Exposure  schrittweise  gesenkt
haben.
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